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Styrelsens uttalande

Styrelsen forsakrar att arsrapporten ger en rattvisande och sann 6versikt 6ver foretagets

verksamhet, ekonomiska stallning och resultat.

Harndsand den 15 maj 2020, Styrelsen

Joakim Bystrom
Christian Zahler
Olle Olsson
Luca Viscuso
Tobias Schwind

Joao Gomes

Styrelsens ordférande
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Aret i korthet

Under 2019 lyckades foretaget genomféra flera framatriktade projekt. De viktigaste
aktiviteterna och resultaten sammanfattas nedan.

Marknad och forséljning

Vi fortsatte med stora investeringar for att bygga upp en stark orderbok och utveckla
enskilda projekt. Var orderbok 6kade 2019 med 200 MW (till en total volym pa cirka
1,4 GW). Fyra slutanvdndare har redan undertecknat avsiktsforklaringar. |
september inledde vi ett trearigt projekt med German Development Organization
(GlZ), dar vi kommer att genomféra det forsta kontraktsprojektet for solvarme.
Eftersom marknaden fortfarande befinner sig i ett tidigt skede kommer den héga
tillvaxttakten att rada under lang tid. Det kravs en arlig tillvaxt pa 25 % fram till 2050
for att solvarme ska kunna bidra till den industriella energiomvandlingen.

Foretagsutveckling och partnerskap

For att optimera var forsaljningsprocess och 6ka mervardet for vara kunder har vi
byggt upp partnerskap med andra teknikleverantérer och investerare. Ett av de
viktigaste besluten var att férvarva foretaget SolarSpring, som kommer att géra det
mojligt for oss att ta itu med tva avgoérande fragor for bade manskligheten och en
hallbar industriell produktion: ren energi och rent vatten. SolarSpring ar ocksa en
spin-off fran det stdrsta solforskningsinstitutet i Europa, Fraunhofer Institute for Solar
Energy Systems (ISE). SolarSpring grundades 2009 och har verktyg for innovativa
membranbaserade vattenreningssystem - en teknik som ar sarskilt 1amplig for
vattenrening inom industrin och som kraver varme for sin verksamhet. Industrial
Solar och SolarSpring kommer tillsammans att erbjuda industrin hallbar
vattenbehandling.

Teknologi

Ar 2019 utvecklade vi en ny version av var LF-11 Fresnel-solfangare som minskar
bade kostnader och vikt for infastning och uppstalining med upp till 50%. Den nya
funktionen anvander integrerade, latta plattformer langs konstruktionen, vilket
mojliggor integrering pa ojamna tak. Dessutom uppgraderades den senaste
versionen av var LF-11 Fresnel-solfangare med avseende pa bredden pa de
enskilda spegelraderna och den maximala spegellangden. Den optiska
verkningsgraden for den vinkelrat instralning 6kade med 5,1%enheter fran 63,5 %
till 68,6 % jamfort med den tidigare versionen av solfangaren. Bada projekten
slutférdes och resultat meddelades i januari 2020.

Fo&U

Industrial Solar GmbH har officiellt tagit éver projektet

H2020 SHIP2FAIR med en finansieringsvolym pa 1,4 miljoner euro. . Utdver detta
SHIP2FAIR-projekt deltar Industrial Solar ocksa i FRIENDSHIP-projektet, for vilket
foretaget beviljas ytterligare 456 000 euro med en finansieringsgrad pa 100 % plus
25 % for allmanna omkostnader under de kommande tre aren. Inom dessa tva FoU-
projekt kommer vi att ytterligare utveckla vara lésningar for en hallbar industri och
en cirkular ekonomi.
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Nyckeltal

Fran 01.01.2019 till 31.12.2019 (01.01.2018 till 31.12.2018)

Nettoomsattningen uppgick till 827 (2.197) TSEK

Okning av fardiga varor, lager och pagaende arbete 0 (0) TSEK

Ovriga rérelseintakter 2.015 (63) TSEK

Totala intakter 2,842 (2 260) TSEK

Materialkostnader 715 (411) TSEK

Personalkostnader 7.283 (2.371) TSEK

Ovriga driftskostnader 3 560 (1 419) TSEK

Avskrivningar 200 (113) TSEK

Totala kostnader 11 815 (4 314) TSEK

Resultat fére rantor och skatter - 8 973 (- 2 054) TSEK

Finansiella intakter/kostnader - 371 (- 4) TSEK

Forlust efter finansiella poster 8.929 (2.058) TSEK

Resultat per aktie - 0,78 (- 0,41) SEK

Styrelsen foreslar att resultatet ska balanseras i ny réakning

Likvida medel och motsvarande i slutet av perioden 9.116 (14.654) TSEK
Under 2019 Iamnade foretaget in 71 offerter med en sammanlagd volym om 200
MWth och en forsaljningspotential pa upptill 138 mn€. Sju projekt har tillsammans
en forsaljningspotential pa dver 5 mn€ per projekt, men de flesta projekt ligger i
storleksordningen 0,8 till 1,6 mn€ per projekt.

Resultat i korthet

19-01-01 18-01-01
19-12-31 18-12-31

Resultat i Korthet TSEK

Rorelsens intakter 2842 2 260
Rérelsens kostnader -11 815 -4 314
Roérelse resultat -8 973 -2 054
Arets resultat -8 929 -2 058

(Rakenskapsaret 2018 borjade den 1 augusti 2018 nar det koncernen tog 6ver
tillgangarna fran forvaltaren och bytte namn pa foretaget till Industrial Solar).
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Uttalande fran styrelseordférande och VD

Joakim Bystrém, Styrelsens ordférande

Solvédrme é&r en energikélla som tidigare huvudsakligen anvandes fér varmvatten i
byggnader. Men med hjélp av teknik fran Industrial Solar kommer solvdrme med
temperaturer upp till 400 °C att vara en stor del av I6sningen pa energiutmaningen i
industrier.

Fossila brénslen har alltfér lange varit den huvudsakliga energikéllan fér det
ménskliga samhéllet. Elproduktion &r nu under attack fréan vindkraft och solceller
som kan producera el billigare &n traditionell férbrénning av gas och kol.

Men elektricitet ar bara 20 procent av den slutliga energianvdndningen. Vdrme é&r
hélften av den slutliga energiférbrukningen i varlden och Industrial Solar utmanar de
fossila brénslena foér varmeproduktion i industrier. Industrisolenergi med lang
erfarenhet av solvdrme och integrering i industrier har en unik stéllning for att
integrera solvdrme i industrier och minska anvandningen av fossila bréanslen.

Christian Zahler, VD

Fér vart féretag dominerades 2019 av stora framgéangar i Horizon 2020-programmet,
beslutet att férvdrva SolarSpring GmbH och var intensiva utveckling av
energientreprenadprojekt.

Vaért beslut att férvédrva 100 procent av SolarSpring GmbH banar véag for ett mer
omfattande erbjudande till industrikunder som gar mot en hallbar framtid.
SolarSpring GmbH &r en utrustningstillverkare av innovativa membranbaserade
vattenreningssystem for industrikunder som antingen syftar till att ateranvédnda
processvaétskor eller dér kénsliga flytande produkter kréver koncentration. Dessutom
filtrerar behandlingstekniken vérdefulla ravaror som gquld, silver eller andra
kostsamma resurser. Lampliga finansieringsmekanismer &r lika relevanta for
teknologi av utfasning av kol inom industrin som fér vdrme fran solprocesser, vilket
innebér sérskilda varmekdpsavtal som klarar finansieringen for slutanvdndarna
samtidigt som de genererar relativt stabil avkastning for investerarna. Under 2019
arbetade vi intensivt med denna fraga och férberedde ett partnerskap med
Kyotherm, ett investeringsbolag som specialiserar sig pa tredjepartsfinansiering av
projekt for produktion av férnybar vdrme och projekt for energieffektivitet.
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Industriell energiefterfragan

Minskningen av koldioxidutslappen inom industrin ar fortfarande en av de stérsta
utmaningarna nar det galler att begrénsa klimatférandringarna. | den nyligen
publicerade New Green Deal ar "Mobilising Industry" ett av de atta viktigaste malen
for att nd det dvergripande malet om nollnettoutslapp senast 2050. Som EU med
ratta sager tar den industriella omvandlingen en generation - vi har darfér inte rad
med ytterligare forseningar. Utmaningen med utfasning av kol inom industrin kraver
en rad tekniker pa grund av de sarskilda industriella kraven pa uppvarmning, energi,
kylning och vatten. The International Energy Agency (IEA) har utvecklat ett scenario
for ett industrisystem med minskade koldioxidutslapp till 2050 (se nedan), vilket
kraver investeringar pa 5 triljoner US-dollar, dar andelen férnybara energikallor
kommer att 6ka fran 14 % till 63 % och dar solvarme forvantas 6ka med 25 %. per
ar.

2015 REmap Case 2050
it \ J & 5]
5 I \
.
INDUSTRY o Rl
7237 wr cmen 8889wy P
Indicators for energy use in Chemical =
the Industry sector ACTIVITY 612 myr ag:e;r::g;- 1079 meyr @
167 Mt/yr Aluminium 269 Mt/yr {5@
688 iy e 822 wr
T\ Renewable
/ < share in
energy use Renewable
IA share i
energy use
in industry
RENEWABLE ENERGY

AND ELECTRIFICATION SHARES

Electricity

share in final

energy use

in industry
%

RENEWABLE ENERGY INDICATORS
' 8 EJ/yr BI%B(SS 202 EJ/yr
105 EJ/yr

Electricity
share in final
energy use

in industry

0.1 owen o et 134 o
1 million m? c°'a'f§°' 3 450 million m?

+25 p.a.
I ;

a A1 e
GEOTHERMAL =
o rr:1ililion Heat Pumps rr:_:!lion
Im HEAT PUMPS 0.2u ts eat Pump: 80u ts
ENERGY RELATED
CO0; EMISSIONS*
Avoided CO; emissions 6 7
in 2050 compared .
to Reference Case: Gt COz/yr
V v
INVESTMENT STRANDED ;

ASSETS

Total investments =

for decarbonisation for the period O 2 3
for the period . > ,‘“ 2015-2050 .
2015-2050 USD trillion \\ uSb tr




INDUSTRIAL SOLAR

renewables onsite

Upphandlande av energiavtal och en helhetsstrategi

Finansieringen har upprepade ganger identifierats som en stor utmaning foér den
industriella utfasningen av kol. Det kan évervinnas genom att tredjepartsinvesterare
som erbjuder energitjanster anlitar andra leverantérer, genom vilka kostnader och
risker flyttas fran slutanvandaren till "Energy Service Companies” (se bild nedan),
som ar battre rustade for att tdcka kostnader och hantera risker och géra vinster
genom att tillhandahalla tjansterna. Industrial Solar stéder denna strategi genom att
utforma sina l6sningar for att uppfylla investerarnas krav (t.ex. driftstabilitet) och
genom att bygga upp partnerskap med investerare.

CONTRACTING CUSTOMER INVESTMENT

INDUSTRIAL SOLAR
renewables onsite
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Forutom en [dmplig affarsmodell behdver industrin ocksa en lamplig teknisk strategi.
Holistiska metoder fér uppvarmning, kylning, energi och vatten kommer standigt att
bli viktigare. Omfattande metoder gor det majligt att uppna synergieffekter i fraga om
anlaggningens utformning och drift - darigenom minimera investerings och
driftskostnaderna - och i slutdndan 6ka slutanvandarnas varde.

S () & Ny (=

HEAT COLD STEAM POWER WATER MONITORING

Med sin starka bakgrund nar det galler hallbar uppvarmning och nedkylning av
processer har Industrial Solar goda férutsattningar att dra nytta av denna utveckling.
For att bredda var utatriktade verksamhet kommer vi att fortsatta att utveckla ny
kapacitet (t.ex. kraftproduktion), bygga upp starka partnerskap med andra
teknikleverantérer och aven goéra strategiska investeringar for att komplettera
portféljen. Industrial Solar kommer darmed att starka sin stéllning som en enda
kontaktpunkt for hallbara energilésningar inom industrin.
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Industrial Solars affars- och forsaljningsverksamhet

Loésningar

Industrial Solar Holding Europe AB &ger 100 % av Industrial Solar GmbH i
Freiburg/Tyskland, dar all operativ verksamhet bedrivs.

Industrial Solar GmbH ar en internationell ledande leverantor av teknik och I6sningar
och utvecklar projekt som i huvudsak bygger pa sin innovativa Fresnel-
solfangarteknik som lampar sig for att uppfylla en férvantad vaxande marknad for
solvarme. Industrial Solar som en enda kontaktpunkt erbjuder nyckellésningar foér
kunder inom flera branscher, ex. livsmedel, lakemedel, kemikalier, metall, bilar osv.

Industrial Solar GmbH tillhandahaller anpassade I6sningar fér férnybar energi och
energieffektivitet pad medellang sikt for industriforetag. Vi erbjuder solenergi,
solceller, kraftvarme och effektivitetsatgarder. Dessutom erbjuder vi samrad om
optimering av befintliga energisystem och omfattande tekniska tjanster.

Industrial Solar har stor kunskap och erfarenhet av internationella projekt och ar
varldsledande inom solenergiprojekt innom Fresnel-solfangare foér industriella
tilampningar.

Strategi

Foérutom att direkt vanda sig till multinationella féretag bygger Industrial Solar
fortidpande upp strategiska partnerskap med féretag som vander sig till samma
kundgrupper med kompletterande teknik och/eller tjanster.

Marknad och forsaljning

Marknaden for solvarme inom industrin befinner sig fortfarande i ett tidigt skede,
men antalet intressenter 6kar varje ar. Under 2019 lamnade féretaget in 71 offerter
med en sammanlagd toppeffekt pa 200 MWth och en forsaljningspotential pa 138
mné€. Sju projekt hade en individuell investering pa éver 5 mn€ per projekt, men de
flesta projekt ligger i storleksordningen 0,8 till 1,6 mn€ per projekt.

10
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7 Viktiga handelser 2019

Ar 2019 var mycket spannande med flera insatser och héjdpunkter.

Forandring i ledningen

Tobias Schwind, kommersiell direktor for Industrial Solar GmbH, det heldgda dotterbolaget
till Industrial Solar Holding Europe AB, intog en ny roll som verkstallande direktor for
Fraunhofer Gesellschaft teknikéverféringsfond i Minchen fran augusti 2019.

Tobias kommer dock att forbli styrelseledamot i Industrial Solar Holding AB och kommer att
fortsatta att arbeta fran Freiburg som filial till fonden och stddja Industrial Solar som arbetar
inom ramen for ett samradsavtal.

Alliansen for marknadsintroduktion av solviarme i Australien GAS CO

Foretagen Industrial Solar GmbH fran Freiburg/Tyskland och Gasco Pty Ltd fran
Melbourne/Australien har undertecknat ett samarbetsavtal for att gemensamt utveckla
marknaden for varmesystem for solvarmeprocesser for industriella tillampningar.

Industrial Solar vald av EU Gateway
p

Industrial Solar valdes ut for att delta i EU Gateway for Business with Green EUGATEWAY
Energy Technologies i Japan som &gde rum i september 2019.

Foretaget uppfyllde kriterierna for stodberattigande och var ett av endast 40 féretag fran hela
EU, som fick mdjlighet att skaffa sig forstahandserfarenhet pa dynamiska marknader och
etablera affarskontakter med lokala féretag genom matchningsarrangemang och méten.

EU Gateway - Business Avenues ar ett initiativ som finansieras av Europeiska unionen och
som hjalper europeiska foretag att etablera langvariga affarssamarbeten i Asien.

German Corporation for International Cooperation (GIZ) o e

Zusammenarbeit ) GmbH

Industrial Solar GmbH ingar ett utvecklingspartnerskap med g I Z che Ge att

Den 16 september 2019 undertecknade Industrial Solar GmbH ett partnerskapsavtal med
German Corporation for International Cooperation (GIZ). Syftet med trearsprojektet ar att
framja avtal om varmekdp for solvarme i Jordanien. Den totala projektvolymen kommer att
Overstiga 400 k€, varav Industrial Solar kommer att fa ett direkt offentligt stéd pa 173,5 k€.

Industrial Solar's Fresnel Solar Steam Generator erhéll markningen "Solar
Impulse Efficient Solution”

Industrial Solars direkta produktion av anga baserad pa dess LF-11 Fresnel-
solfangarteknik har tilldelats markningen "Solar Impulse Efficient Solution”.

Syftet med markningen ar att dverbrygga klyftan mellan ekologi och ekonomi genom att
sammanféra miljéskydd och ekonomisk livskraft for att visa att dessa I6sningar inte ar dyra
I6sningar pa problem utan snarare majligheter till hallbar ekonomisk tillvaxt.

11
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Industrial Solar undertecknar samarbetsavtal med UNIPER SE

Industrial Solar GmbH undertecknade ett samarbetsavtal med UNIPER SE om anvandning av
solprocessvarme inom industrin.

Genom att sammanféra UNIPER SE:s finansiella styrka och stora kundbasmed de innovativa
I6sningarna och expertisen fran Industrial Solar skulle man kunna paskynda utnyttjandet av
solenergi inom industrin. Eftersom majoriteten av Uniper nyligen forvarvades av Fortum, och
foretagsstrategin darfor haller pa att ses dver, har dessa verksamheter skjutits upp.

Industrial Solar tilldelad European Solar Award 2019 %SQ\ 2oty N ER
European Association for Renewable Energies och dess luxemburgska sektion hedrade atta
kandidater fran sex olika lander med det europeiska solenergipriset 2019 vid Campus Belval i
Luxemburgs Esch-sur-Alzette den 15 november 2019.

Industrial Solar vann priset i kategorin "industri- och handelsféretag eller jordbrukare". Juryn
noterade att Industrial Solar, med sina anlaggningar fér angproduktion med Fresnelsolfangare,
visar att solprocessanga ar genomfdrbar, kan bidra vasentligt till en koldioxidneutral
processvarmeforsoérjning och darmed ar ett paradigmskifte mot en koldioxidneutral
industrivarmeférsoérjning.

EU-kommissionen beviljar 5mn€ till forskning som syftar till att inféra solenergi i
industrier

Bade Industrial Solar och Absolicon ar vinnare inom FRIENDSHIP-konsortiet och har beviljat
5 miljoner euro i ett forskningsprojekt som finansieras av EU for att 6ka marknaden for
solvarme i industriella processer.

Syftet med FRIENDSHIP-projektet ar att 6ka temperaturen i industriprocesserna genom att
kombinera flera  tekniker, t.ex. solvarmeteknik, varmepumpair, hogeffektiva
absorptionskylaggregat och kombinerad lagring.

Industrial Solar beviljas 456 000 euro och kommer att arbeta med en intelligent integrering av
sin Fresnelsolfangare som ger hégtemperaturvarme upp till 300°C. Finansieringen fran EU
tacker 100% av kostnaderna plus 25% omkostnader.

L¥ y

Framgangsrik overforing av FoU-projekt med 1,4mb€ i stod till tva T
systemanlaggningar SHIP2-FAIR ﬂ

Det nuvarande foretaget Industrial Solar GmbH har officiellt tagit 6ver projektet H2020
SHIP2FAIR fran sitt tidigare foretag.

Den totala finansieringsvolymen som beviljats Industrial Solar under projektets tre ar uppgar
till 1,4mn€, med en finansieringsgrad pa 75% plus ytterligare 25% for allmanna omkostnader.
Industrial Solar GmbH har nu fatt en forsta utbetalning pa 390 000€.

Utéver forskningsverksamhet om verktyg for Overvakning och styrning av solvarme for
industrin forvantas tva solvarmeinstallationer med en toppeffekt pa 1 MWth var installeras
under 2020. Besok pa plats hos de industriella partnerna har agt rum, och konstruktions- och
byggnadsarbeten pagar redan.

12
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Forvaltningsberattelse

Allmant om verksamheten

Koncernen utgbrs av moderbolaget Industrial Solar Holding Europe AB
(559110-3972) samt det helagda dotterbolaget Industrial Solar GmbH,
Tyskland.  Foéretaget har sitt sate i  Harndsand,  Sverige.

Industrial Solar GmbH

Industrial Solar GmbH ar en internationell ledande leverantor av teknik och I6sningar
som utvecklar projekt som huvudsakligen bygger pa sin innovativa Fresnel-
solfangarteknik som lampar sig for att uppfylla en férvantad véxande marknad for
solvarme. Industrial Solar som en enda kontaktpunkt erbjuder nyckellésningar foér
kunder i flera branscher, t.ex. livsmedel, lakemedel, kemikalier, metall, bilar osv.

Foretaget har sitt sate i Tyskland.

Resultatet for Industrial Solar GmbH fore bokslutsdispositioner och skatt
uppgar till - 8 029 TSEK ( - 1 959 TSEK)

Moderbolaget

Industrial Solar Holding Europe AB, som registrerades 2017-04-28, ska direkt
eller indirekt att utveckla och tillverka utrustning for fornyelsebarenergi och
samt service och projektering, forsaljning och finansiering av projekt som rér

fornyelsebar enerig. Foretaget har sitt sate i Harnésand, Sverige.

Utvecklingen av foretagets verksamhet, resultat och stéllning

Koncernen

(TSEK)

Ekonomiskéversikt 2019 2018
Balansomslutning 12 000 16 957
Nettoomsattning 827 2197
Soliditet 34 % 85 %
Resultat efter finansiella poster - 8929 -2 058

Utvecklingen av foretagets verksamhet, resultat och stallning

Moderbolaget

(TSEK)

Ekonomisk 6versikt 2019 2018
Balansomslutning 17 517 18 243
Nettoomsattning 0 0
Soliditet 80 % 88 %
Resultat efter finansiella poster - 829 - 444

13
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Forandring av eget
kapital
Koncernen (TSEK) kapital aktiekapital fond

Aktie- Ejregistrerat Overkurs-

Ingaende saldo

2019-01-01 629 7 450 7 347
Nyemission 119 - 7450 7 331
Emissionskostnader -136
Omrakningsdifferens

avseende koncernftg 54
Aterbetalat

aktiedgartillskott

Arets forlust

Belopp vid arets

utgang 748 0 14 596

2019-12-31

Forandring i eget kapital Aktie- Ej registrerat

Overkurs-
Moderforetag (TSEK) kapital - aktiekapital fond
Ingédende Saldo
2019.01-01 629 7 450 7 401
Nyemission 119 -7 450 7 331
Emissionskostnader -136
Erhallet aktiedgartillskott
Arets forlust
Belopp vid arets utga
2019-12-31 748 0 14 596
Resultatdisposition
Till arsstammans forfogande star foljande medel:
- Overkursfond 14 595 649
- balanserat resultat - 443 692
- arets forlust - 829 069
13 322 888

Styrelsen foreslar att medlen disponeras enligt féljande:

- utdelning 0
- balanseras i ny rakning 13 322 888
13 322 888
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Aktieagar Totalt

tillskott

inkl. forluster
som overforts

fran
foregaende
rakenskapsar
-1024 14 402
0
-136
- 9220 - 166
-1 034 -1034
-8929 -8929
-11 207 4137
Aktieagar Totalt
tillskott
inkl. forluster
som overforts
fran
foregaende
rakenskapsar
590 16 070
0
-136
-1034 -1034
- 829 -829
-1273 -14 071
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Investeringar

Arets investeringar i dotterbolaget uppgar till 231 TSEK (384 TSEK), varav 6vriga
immateriella tillgangar 0 TSEK (2 TSEK) och maskiner 0 TSEK (267 TSEK) och
inventarier 231 TSEK (115 TSEK).

Viktiga handelser under rakenskapsaret

Den férsta handelsdagen pa den svenska aktiemarknaden Spotlight var den 15
januari 2019.

Forvantad framtida utveckling

Marknaden for solvarme inom industrin befinner sig fortfarande i ett tidigt skede,
men antalet intressenter 6kar varje ar. Under 2019 ldmnade foretaget in 71 offerter
med en sammanlagd toppeffekt pa 200 MWth och en fdrsaljningspotential pa
138mné€. Sju projekt hade en individuell investering pa éver 5mn€ per projekt, men
de flesta projekt ligger i storleksordningen 0,8 till 1,6 mn€ per projekt. Under 2019
har Industrial Solar utarbetat och lagt fram flera projektférslag for offentligt
samfinansierade FoU-projekt.

Lampliga finansieringsmekanismer ar lika relevanta for teknologin av utfasning av
kol inom industrin som for varme fran solprocesser, vilket innebar sarskilda
varmekopsavtal som klarar finansieringen for slutanvandarna samtidigt som de
genererar relativt stabil avkastning for investerarna. Vi forvantar oss att finansiella
partnerskap kommer att framja tillvaxten pa marknaden for férnybar varme.

Ar 2020 kommer det nyférvarvade SolarSpring GmbH att integreras i var

holdingstruktur och vi forvantar oss ett betydande bidrag i fraga om omsattning och
resultat.
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Siffrorna &r sammanstéllda av fran Industrial Solar GmbH/Tyskland, som ar ett
helagt dotterbolag till Industrial Solar Holding Europe AB/Sverige. Siffrorna fran
dotterbolaget har granskats och godkants av den tyska skatteradgivaren. Denna
rapport har granskats av foretagets revisor KPMG Sundsvall, Sverige. Se aven
kapitel 12 och 13.

RESULTATRAKNING — koncernen 01.01.2019 01.01.2018
(tkr) Not 31.12.2019 31.12.2018
Rorelsens intdikter
Nettoomsittning 827 2.197
Owriga rérelseintékter 2.015 63
2.842 2.260
Rorelsens kostnader
Révaror och fornédenheter -715 -411
Personalkostnader 3,4 -7.283 -2.371
Ovriga externa kostnader 2 -3.560 -1.490
Owriga rérelsekostnader -57 0
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -200 -42
-11.815 -4.314
Rorelseresultat -8.973 -2.054
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran finansiella anlaggningstillgangar 415 0
-371 4
Resultat efter finansiella poster -8.929 -2.058
Skatt pa arets resultat
Arets resultat -8.929 -2.058,

(Affarsaret 2018 borjade den 1 augusti 2018 nar det kopta koncernen tog Gver
tillgangarna fran forvaltaren och bytte namn pa foretaget till Industrial Solar).

Det negativa resultatet aterspeglar
produktutveckling och systemutveckling.

kostnaderna for  affarsutveckling,

Styrelsen foreslar att forlusten for 2019 av TSEK 8 929 balanseras i ny rakning.
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10  Koncernens balansrakning

BALANSRAKNING - koncernen Not 2019 2018 BALANSRAKNING - koncernen Not 2019 2018
TILLGANGAR (tkr) EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstillgangar Eget kapital
Anlaggningstillgangar Aktiekapital 748 629
Immateriella tillgangar Ej registrerat aktiekapital 0 119
Owriga immateriella anl&ggningstiligangar 5 2 2
2 2 Owrigt tillskjutet kapital 14.596 15.712
Annat eget kapital inkl. arets resultat -11.207 -2.058
Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner 6 181 241
Inventarier 7 190 99 Totalt kapital 4.137 14.402
371 340

Finansiella anldggningstillgangar

Aktier i koncernforetag 0 0 Kortfristiga skulder
Fordringar hos koncernforetag 0 0 Leverantorsskulder 103 90
0 0 Forskott fran kunder 743 0
Owriga skulder 3.352 1.866
Summa anldggningstillgangar 373 342 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3.665 599
7.863 2.555
Omsittningstillgangar
Varulager m.m. SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 12.000 16.957,
Pagaende arbeten for annans rakning 0 0
Fardiga varor och handelsvaror 15 15
15 15

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 127 19
Upparbetad men ej fakturerad intakt 1.261 999
Owriga fordringar 760 858
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 348 70

2.496 1.946

Kassa och bank

Kassa och bank 9.116 14.654
9.116 14.654

Summa omsiéttningstillgangar 11.627 16.615

SUMMA TILLGANGAR 12.000 16.957
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11 Koncernens kassaflodesanalys

KASSAFLODESANALYS — koncernen 01.01.2019 01.01.2018
(tkr) 31.12.2019  31.12.2018
Den fortiopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -8929 -2.054
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet mm 10 -38 113
Betald inkomstskatt 0
Kassaflode fran den fortlopande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital -8.967 -1.941
Den fortiopande verksamheten

Okning(-)Minskning(+) av varulager 0 -88
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -550 -1.931
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 4348 2.555

Kassaflode fran den fortlopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

3.798 536
Kassaflode fran den fortiopande verksamheten -5.169 -1.405
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -231 -3
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar 0 -460
Avwyttring av materiella anlaggningstillgangar 0 7
Forvarv av finansiella tillgangar 0 0
Awyttring avimmateriella tillgangar 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -231 -456
Finansieringsverksamheten
Insattning aktiekapital 0 500
Nyemission 0 8.145
Pagaende nyemission 0 7.450
Emissionskostnader -138 -614
Erhallna aktiedgartillskott 0 1.034
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -138 16.515
Arets kassaflode -5.538 14.654
Likvida medel vid arets borjan 14.654 0
Likvida medel vid arets slut 9.116 14.654,

(Affarsaret 2018 borjade den 1 augusti 2018 nar
férvaltaren och bytte namn pa foéretaget till Industrial Solar).
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Moderbolagets resultatrakning

RESULTATRAKNING - moderforetaget 01.01.2019 01.01.2018
(tkr) Not  31.12.2019 31.12.2018
Roérelsens intakter
Nettoomséattning 0 0
Owriga rérelseintékter 22 0
22 0
Rérelsens kostnader
Owriga externa kostnader -690 -452
Personalkostnader =277 0
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -57 0
Total -1.024 -452
Rorelseresultat -1.002 -452
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran 6wiga finansiella anlaggningstillgangar 104 0
Ranteinkomster och liknande resultatposter 439 9
Rantekostnader och liknande resultatposter -370 -1
Resultat efter finansiella poster -829 -444
Bokslutsdispositioner
Foérandring av periodiseringsfonder 0 0
Resultat fore skatt -829 -444
Skatt pa arets resultat (] 0
Arets resultat -829 444

A

(Affarsaret 2018 borjade den 1 augusti 2018 nar koncernen tog dver tillgangarna
fran forvaltaren och bytte namn pé foretaget till Industrial Solar).

De negativa resultaten aterspeglar kostnaderna for affarsutveckling,
produktutveckling och systemutveckling.
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13  Moderbolagets balansrakning

BALANSRAKNING - moderféretaget 31.12.2019 31.12.2018 il BALANSRAKNING - moderforetaget 31.12.2019 31.12.2018
(tkr) (tkr)
Anléggningstillgangar Eget kapital
Finansiella anldggningstillgangar Bundet eget kapital
Aktier och andelar i koncemfdretag 15.452 259  Aktiekapital 748 629
Fordringar koncemnforetag 0 5.656  Ej registrerat aktiekapital 0 7.450
Summa Anléggningstillgangar 15.452 5.915 748 8.079
Omsittningstillgangar Fritt eget kapital
Kortfristiga fordringar 0 0  Balanserat resultat -444 0
Owriga fordringar 234 533  Owerkursfond 14.596 7.401
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 446 9 Erhallet villkorat aktieédgartillskott 0 1.034
Summa Omséttningstillgangar 680 542 Arets resultat -829 444
13.323 7.991
Kassa och bank
Kassa och bank 1.385 11.786 14.071 16.070
1.385 11.786
Kortfristiga skulder
Summa omsittningstillgangar 2.065 12.328  Leverantdrsskulder 136 25
Owriga skulder 2.852 1.786
SUMMA TILLGANGAR 17.517 18.243  Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 458 362
3.446 2173
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 17.517 18.243
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14  Moderbolagets kassaflodesanalys

KASSAFLODESANALYS — moderforetaget 01.01.2019 01.01.2018
(tkr) \[o] 31.12.2019 31.12.2018
Den fortlopande verks amheten
Resultat efter finansiella poster -829 -444
Justeringar for poster sominte ingar i kassaflodet mm 10 311 0
Betald inkomstskatt 0 0
Kassaflode fran den fortlopande verksamheten fore fordndringar av
rorelsekapital
=518 -444
Férdndringar i rorelsekapital
- Okning(-)/Minskning(+) av rorelsefordringar
- Okning(+)/Minskning(-) av rorelseskulder -584 -543
1275 2173
Kassaflode frin den fortlopande verksamheten 691 1.630
173 1.186
Inves terings verksamheten S
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar
Forvarv av finansiella anldggningstillgdngar 0 0
Avyttring av materiella anléggningstillgdngar -9.847 -5915
Avyttring av finansiella anliggningstillgdngar 0 0
Kassaflode frin investeringsverksamheten 0 0
-9.847 -5.915
Finansieringsverksamheten
Insdttning aktiekapital 0 500
Nyemission 445 8.145
Pagdende nyemission 0 7.450
Emissionskostnader -138 -614
Aktiedgartillskott -1.034 1.034
Kassaflode fran finansierings verksamheten =727 16.515
Arets kassaflode -10.401 11.786
Likvida medel vid arets borjan 11.786 0
Likvida medel vid drets slut 1385 11.786,

(Affarsaret 2018 bdrjade den 1 augusti 2018 nar koncernentog 6ver tillgangarna fran
forvaltaren och bytte namn pa foretaget till Industrial Solar).
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15 Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Koncern- och arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och
bokféringsnamndens  allmdnna radd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som
koncernen utom i de fall som anges nedan under rubriken " Redovisningsprinciper i
moderfoéretaget”.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beraknas inflyta.

Ovriga tillgangar, avsittningar och skulder
Ovriga tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarde om inte
annat anges nedan.

Intaktsredovisning

Intdkter har tagits upp till verkligt varde av det som erhallits eller kommer att erhéllas
och redovisas i den omfattning det ar sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer
att tillgodogdras bolaget och intdkterna kan beréknas pa ett tillforlitligt satt. Avdraf har
gjorts for handelsrabatter, mangdrabatter och liknande prisavdrag.

Tjansteuppdrag och entreprenadavtal
Inkomsten fran ett uppdrag enligt ett entreprenadavtal pa I6pande rakning redovisas
som intakt i takt med att arbete utférs och material levereras eller féorbrukas.

Uppdrag enligt entreprenadavtal till fast pris redovisas som intakt i takt med att arbete
utférs enligt regeln om successiv vinstavrakning. Det ekonomiska utfallet fran uppdrag
till fast pris beraknas som intdkt respektive kostnad som utgangspunkt fran
fardigstallandegraden pa balansdagen.

Kan det ekonomiska utfallet av ett uppdrag inte beraknas pa ett tillforlitligt satt redovisar
foretaget endast en intdkt som motsvarande de uppkomna uppdragsutgifter som
sannolikt kommer att ersattas av bestallaren.

Nar det ar sannolikt att de totala uppdragsutgifterna kommer att 6verstiga den totala
uppdragsinkomsten redovisar féretaget omgaende den befarade forlusten i
resultatrakningen.

Fardigstallande graden har beraknats som pa balansdagen nedlagda utgifter i relation
till de totalt beraknade utgifterna for att fullgéra uppdraget. Skillnaden mellan redovisad
intakt och fakturerade dellikvider redovisas i balansrakningen. Upparbetade men €]
fakturerade intakter redovisas som kortfristiga fordringar i posten Upparbetade men gj
fakturerade intakt. Fakturerade men ej upparbetade intakter redovisas som kortfristiga
skulder i posten Fakturerad men ej upparbetad intakt.

Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
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Avskrivningar

Avskrivningen gors linjart over tillgangens beraknade nyttjandeperiod eftersom det
aterspeglar den férvantade forbrukningen av tillgangens framtida ekonomiska férdelar,
med hansyn tagen till vasentligt restvarde. Avskrivningarna redovisas som kostnad i
resultatrakningen.

Anlaggningstillganga: Nyttjiandeperiod
Forvarvade immateriella anlaggningstillgangar 5ar

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvardet efter avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar
forrutom inkOpspris aven andra utgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet och
indirekta tillverkningskostnader nar de uppkommer.

Avskrivningar

Avskrivningen sker linjart 6ver tillgdngens berdknade nyttjandeperiod, eftersom det
aterspeglar den férvantade forbrukningen av tillgangens framtida ekonomiska férdelar,
med hansyn taget till vasentligt restvarde. Avskrivningarna redovisas som kostnad i
resultatrakningen. Nar det galler teknisk utrustning har skillnaden i nyttjandeperioden
for viktiga komponenter bedomts som vasentligt. Komponentavskrivning tillampas pa
dessa tillgangar.

Annldggningstillgang Nyttiandeperiod
Teknisk utrustning och maskiner 3-10ar
Utrustning, verktyg, fixturer och tillbehor 1-13 ar

Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna i K3 kapitel 11, vilket innebar
att vardering sker utifran anskaffningsvarde. Finansiella instrument som redovisas i
balansrakningen inkluderar andelar i dotterforetag kundfordringar och ovriga fordringar,
leverantorsskulder och laneskulder. Instrumenten redovisas i balansrakningen nar
foretaget blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla kassafléden fran
instrumenten har 16pt ut eller 6verforts och bolaget har dverfort i stor sett alla risker och
formaner som ar forknippade med aganderatten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelserna har reglerats eller
pa annat satt upphort.

Kundfordringar och o&vriga fordringar redovisas som omsattningstillgdngar med
undantag for poster med forfallodag mer an 12 manader efter balansdagen, vilka
klassificeras som anlaggningstillgangar. Fordringar tas upp till det belopp som férvantas
bli inbetalt efter avdrag for individuellt beddmda osakra fordringar.

Andelar i dotterforetag, intresseforetag, gemensamt styrda foretag och foretag det finns
agarintresse i redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar férutom inkdpspriset aven utgifter som ar
direkt hanforliga till férvarvet.

Laneskulder och leverantorsskulder redovisas som langfristiga skulder, med undantag
for poster med forfallodag inom 12 manader fran balansdagen, vilka klassificeras som
kortfristiga skulder. Skulderna varderas till upplupet anskaffningsvarde.
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Leasingavtal

Ett finansiellt leasingavtal ar ett leasingavtal enligt vilket de ekonomiska risker och
fordelar som ar forknippade med att &ga en tillgang i allt vasentligt dverfors fran
leasegivaren till leasetagaren. Ett operationellt leasingavtal ar ett leasingavtal som inte
ar ett finansiellt leasingavtal.

Alla leasingavtal redovisas som finansiella leasingavtal.

Varulagret

Varulagret ar upptaget till det Iagsta av anskaffningsvardet (beraknat enligt forst in forst
ut-principen) och nettoférsaljningsvardet. Denna varderingsmetod innebar att hansyn
tagits till eventuell inkurans i varulagret. Ravaror, kdpta hel- och halvfabrikat samt
handelsvaror varderas till anskaffningsvardet. Anskaffningsvardet har beraknats enligt
vagda genomsnittsprismetoden. Anskaffningsvardet for egentillverkade halv- och
helfabrikat bestar av bade direkta tillverkningskostnader och en skalig andel av
indirekta tillverkningskostnader.

Skatt

Skatt pa aret i resultatrakningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell
skatt ar inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga
resultat och den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som inte har redovisats.
Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida
rakenskapsar till foljd av tidigare transaktioner eller handelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for skattepliktiga temporara skillnader med
avseende pa uppkommen internvinst.

| koncernbalansrakningen delas obeskattade reserver upp pa uppskjuten skatt och
eget kapital.

Avsittning

En avsattning redovisas i balansrakningen nar foretaget har en legal eller informell
forpliktelse till foljd av en intraffad handelse och det ar sannolikt att ett utflode av
resurser kravs for att reglera forpliktelsen och en tillférlitlig uppskattning av beloppet
kan goras.

Vid forsta redovisningstillfallet varderas avsattningar till den basta uppskattningen av
det belopp som kommer att krdvas for att reglera forpliktelsen pa balansdagen.
Avsattningar omprovas varje balansdag.

Ersattningar till anstallda

Ersattningar till de anstallda utgors av 10n, sociala avgifter, semesterlon, betald
sjukfranvaro, sjukvard och avtalsenliga forsakringskostnader. Ersattningarna redovisas
som en kostnad och en skuld da det finns en legal forpliktelse eller informell forpliktelse
att betala ut ersattning.

Erséttning efter avslutad anstéllning

Avgifterna for avgiftsbestamda planer redovisas som kostnad. Avgiftsbestamda planer
ar planer for ersattningar efter avslutad anstallning enligt vilka ett foretag betalar
faststallda avgifter till ett annat foretag och inte har nagon legal forpliktelse eller informell
forpliktelse att betala nagot ytterligare aven om det andra féretaget inte kan uppfylla sitt
atagande.
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Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Kursvinster och kursforluster pa monetara poster redovisas i resultatrakningen de ar
de uppkommer. Kursdifferenser som uppkommer pa rorelsefordringar och
rorelseskulder redovisas i rorelseresultatet och kursdifferenser pa finansiella fordringar
och skulder redovisas bland finansiella poster.

Offentligt bidrag
Ett offentligt bidrag som inte ar forknippat med krav pa framtida prestation redovisas
som intakt nar villkoren for att erhalla bidraget ar uppfylida.

Offentliga bidrag relaterade till anlaggningstillgangar redovisas i balansrakningen
genom att bidraget reducerar tillgangens redovisade varde.

Eventualforplikteriser
Eventualforpliktelser ar en sammanfattande beteckning for sadana garantier,
ekonomiska ataganden och eventuella forpliktelser som inte tas upp i balansrakningen.

Koncernredovisning

Dotterforetag

| koncernredovisningen ingar dotterforetag eller foretag i vilka moderféretaget direkt
eller indirekt innehar mer an 50 % av rostetalet eller pa annat satt har ett bestammande
inflytande. Bestammande inflytande innebar en ratt att utforma ett foretags finansiella
och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska férdelar.

Koncernens bokslut ar upprattat enligt forvarvsmetoden, vilket innebar att
dotterforetagens egna kapital vid forvarvet, faststallt som skillnaden mellan
tillgangarnas och skuldernas verkliga varde elimineras i sin helhet. | koncernens egna
kapital ingar harigenom endast den del av dotterféretagets egna kapital som tillkommit
efter forvarvet.

Bolaget tillampar dagskursmetoden for omrakning av bokslut for utlandska
dotterféretag. Det innebar att det utlandska dotterféretagets samtliga tillgangar och
skulder omraknas till balansdagens kurs och samtliga poster i resultatrakningen till
genomsnittskurs. Den omrakningsdifferens som uppkommer paverkar ej resultatet
utan fors direkt mot det egna kapitalet.

Vid vardering av tillgangar och skulder pa koncern- och foretagsniva beaktas
skatteeffekten, vilken redovisas som uppskjuten skattefordran respektive skatteskuld.
Dock beaktas inte uppskjuten skatt pa koncernmassig positiv eller negativ goodwill.
Internvinster inom koncernen elimineras

Koncernbidrag
Koncernbidrag som lamnats redovisas som en bokslutsdisposition i resultatrakningen.

Definition av nyckeltal i forvaltningsberéttelsen

Soliditet
Synligt eget kapital i forhallande till balansomslutningen vid arets slut.
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Not 2: Ersattningar till revisorer

Koncernen

KPMG

Revisionsuppdrag
Revisionsnara radgivning

Rewitax

Moderbolaget

KPMG

Revisionsuppdrag
Revisionsnara radgivning

Not 3: Anstéllda och personalkostnader

Koncernen
Medelantalet anstéllda
Man

Kvinnor

Varav man

Koncernen

Styrelsen
Ovriga ledande befattningshavare

Moderbolaget
Styrelsen

Koncernen

Léner och andra erséttningar:

Loner och ersattningar, styrelse och verkstallande direktoren
Loner och ersattningar, ovriga

Summa

Sociala kostnader

Pensionskostnader for VD, styrelse och suppleanter
Pensionskostnader for 6vriga anstallda

Sociala avgifter enl lag och avtal

Summa

Moderbolaget
Moderbolaget har inte haft nagra anstallda, inga loner eller styrelsearvode har

utbetalats, daremot har en reservering gjorts for beraknade ersattningar for
styrelsemoten.

Not 4: Loner och ersédttningar till styrelse och Verkstallande
direktéren

fordelar sig pa

Koncernen
Christian Zahler Verkstallande direktor
Tobias Schwind Styrelse ledamot
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2019 2018
147.500 38.000
19.100 178.650
166.600 216.650
51.617 0
51.617 0
147.500 38.000
19.100 178.650
166.600 216.650
2019 2018
10 10
4 4
71% 71%
Proportion Proportion
Women Women
0% 0%
0% 0%
0% 0%
2019 2018
1.314 686
4.202 1.234
5.516 1.929
2019 2018
167 -
569 E
745 430
1.481 430
2019 2018
832 0
482 0
1314 686
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Not 5: Ovriga immateriella anliggningstillgangar 2019 2018
Koncernen

Ackumulerade anskaffningsvérden

Ingaende anskaffningsvarden 2 -
Arets investeringar - 2
Utgaende anskaffningsvéarden 2 -

Ackumulerade avskrivningar
Ingédende avskrivningar - -
Arets avskrivning . -

Redovisat varde vid arets slut 2 2
Not 6: Maskiner 2019 2018
Koncernen
Ackumulerade anskaffningsvérden 267 -
Ingédende anskaffningsvarden - 267
Arets investeringar 267 -
Utgaende anskaffningsvérden 267 267
Ackumulerade avskrivningar
Ingédende avskrivningar - 26 -
Arets avskrivning - 60 - 26

- 86 - 26
Redovisat varde vid arets slut 181 241
Not 7: Inventarier 2019 2018
Koncernen
Ackumulerade anskaffningsvérden
Ingédende anskaffningsvarden 115 -
Arets investeringar 231 115
Arets forsaljningar/utrangeringar - -
Utgaende anskaffningsvérden 346 115

Ackumulerade avskrivningar

Ingédende avskrivningar - 16 -
Arets forsaljning/utrangeringar - -
Arets avskrivning - 140 - 16
- 156 - 16
Redovisat vérde vid arets slut 190 99
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Not 8: Andelar i koncernféretag 2019 2018
Ackumulerade anskaffningsvérden

Ingaende anskaffningsvérde/utgdende anskaffningsvérden 259 259
Arets anskaffning 15.283 -
Redovisat varde vid arets slut 15.542 259

Spec av moderféretagets och

koncernens innehav av andelar i koncernféretag
Dotterfbretag

Industrial Solar GmbH

100% 100%

- 15.542 259
Not 9: Langfristiga fordringar koncernforetag 2019 2018
Moderbolag
Ingaende anskaffningsvarde 5.656 500
Arets utléning - 5.656
Arets amortering - - 500
Omvandiat till aktiedgartillskott - 5.656 -
Redovisat varde vid arets slut - 5.656
Not 10: Justering av poster som ej paverkar kassaflodet 2019 2018
Koncernen
Valutakursdifferenser - 238 -
Avskrivningar 200 113
Summa - 38 113
Moderbolag
Valutakursdifferenser 311 -
Summa 311 -
Not 11: Stéllda sékerheter 2019 2018
Koncernen
Panter och ddrmed jamfbrliga sékerheter
som har stéllts fér egna skulder
Foretagsinteckning 50.000 50.000

50.000 50.000

Not 12: Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

I Januari 2020 fattades beslut om att genomféra en nyemission pa 24,
7 miljoner kronor, avsikten med emissionen var att finansiera ett
kommande férvarv av det tyska bolaget Solar Spring. Emissionen
overtecknades och den 24 mars kunde bolaget meddela att ett avtal
om att kdépa Solar-Sprina fér 800 000 € undertecknats.
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16 Revisorberattelse

REvISIonSPeralielse

Till bolagsstamman i Industrial Solar Holding Europe AB (publ), org. nr 559110-3972

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Industrial Solar Holding Europe AB fér ar 2019. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 13-35 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vésentliga avseenden réttvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella stalining per den 31 december 2019 och av dessas
finansiella resultat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberéttelsen ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget och fér koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att  Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger ansvarar styrelsen och verkstéllande direktoren fér bedémningen av

en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De
verkstéllande direktéren ansvarar aven for den interna kontroll som upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka

de bedomer ar nédvandig for att uppréatta en arsredovisning och férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag. styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget,

upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

yéra mé[ ér'att uppna en rimlig grad_ ay sékerhet om hurqvida —— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte verkstallande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa vid uppréttandet av arsredovisningen och

oegentligheter eller misstag, och att Iamna en revisionsberéttelse koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hég grad av de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det‘ finns nagon
sakerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utférs enligt vésentlig osakerhetsfaktor som‘avser sadana handelser eller
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptédcka en forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa koncernens formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
grund a oegengligheter elle( mi_sstag och Aansesvara vésentliga om slutsatsen att det finns en vésentlig osékerhetsfaktor, maste vii
de enskilt eller tilsammans rimligen kan férvantas paverka de revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i i arsredovisningen och koncernredovisningen om den
arsredovisningen och koncernredovisningen. visentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &r
Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och

och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen. koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
Dessutom: revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for

revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
férhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortsatta verksamheten.

— identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér

granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och — utvarderar vi den évergripande presentationen, strukturen och
inhamtar revisionsbevis som &r tillréckliga och &ndamalsenliga innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen,

for att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte déribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
upptacka en vasentlig felaktighet till félid av oegentligheter ar koncernredovisningen aterger de underliggande

hégre &n for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, transaktionerna och héndelserna pa ett satt som ger en
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, rattvisande bild.

forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller

asidosttande av intern kontroll. — inh&mtar vi tillrackliga och &ndamalsenliga revisionsbevis

avseende den finansiella informationen fér enheterna eller

— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna affarsaktiviteterna inom koncernen for att géra ett uttalande
kontroll som har betydelse fér var revision fér att utforma avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar fér styrning,
granskningsatgarder som &r lampliga med hansyn till 6vervakning och utforande av koncernrevisionen. Vi ar ensamt
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i ansvariga for vara uttalanden.
den interna kontrollen. — Vimaste informera styrelsen om bland annat revisionens

planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi
maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

—— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi &ven utfért en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens
férvaltning for Industrial Solar Holding Europe AB for ar 2019 samt av férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.

Vitillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande

direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angel4dgenheter. Detta innefattar bland annat att fortigpande
bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation ar utformad s att bokforingen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.

Verkstéllande direktéren ska skota den I6pande férvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som &r nédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i
Sverensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhamta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktoren i nagot vasentligt avseende:

— féretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

—— pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, &r att
med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Héarnésand den 18 maj 2020

KPMG AB

Lars Skoglund '

Auktoriserad revisor
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Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvéander
vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
instélining under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och
férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utférs baseras pa var professionella
bedémning med utgangspunkt i risk och véasentlighet. Det innebér att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
férhallanden som &r vasentliga fér verksamheten och dar avsteg och
Svertradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som &r relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag fér vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av underlagen
for detta fér att kunna bedéma om forslaget &r forenligt med
aktiebolagslagen.
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17  Nyheter efter rapporteringsperioden o
=
a
- 0
ISHE:s styrelse beslutar att genomféra en nyemission och att underteckna
avtal for forvirvet av SolarSpring GmbH c membrane

1 solutions

Den 8 januari 2020 meddelade Industrial Solar Holding Europe AB (ISHE) att styrelsen hade
beslutat att inleda en nyemission pa 24,7 miljoner svenska kronor med foéretradesratt for
befintliga aktiedgare.

Bakgrunden till denna nyemission var det planerade forvarvet av foretaget SolarSpring GmbH,
en avknoppning fran Fraunhofer Institute for Solar Energy Systems i Freiburg och en tillverkare
av innovativa membranbaserade vattenreningssystem.

Den 24 mars meddelade ISHE att foérvarvet av SolarSpring GmbH hade genomforts.

WELT DER WUNDER TV
Industrial Solar pa TV

Den tyska TV-kanalen Welt der Wunder har lagt fram en dokumentar om Industrial Solar for
sitt nya format "Green Life" som sandes i mars.

Industrial Solars teknik for produktion av anga och kyla fran solen forklarades, och intervjuer
med kunder och lokala intressenter ger en intressant inblick i framtidsutsikterna och belyser
fordelarna och méjligheterna med sadan hallbar teknik for industrin.

Hogre effektivitet till lagre kostnader - Industrial Solars LF-11 Fresnel-solfangare uppnar
70% optisk effektivitet

Industrial Solars tekniker arbetar hela tiden med sin Fresnel-solfangardesignen for att 6ka
effektiviteten och sanka kostnaderna. En stralgangsstudie genomférd av Fraunhofer ISE
visade att den optiska verkningsgradenpasserat 70-procentsgransen.

Den senaste versionen av Industrial Solars LF-11 Fresnel-solfangare har uppgraderats med
avseende pa bredden pa de enskilda spegelraderna och den maximala antalet speglar. Den
optiska verkningsgraden for den vinkelrata incidensen eta0 6kade med 5,1 % fran 63,5 % till
68,6 % jamfort med den tidigare solfangarversionen.

Dessutom harvakuumrérsbaserade mottageren som ar en central komponent i solfangaren,
forbattrats under de senaste aren, eftersom den nu har en kortare glasmetallférsegling och
battre optiska och termiska egenskaper. En annan férbattring av solfangarinstallationen ar den
Okade antalet speglar som optimerades for 24 moduler med endast en enhet i varje spegelrad,
vilket minskar kostnaderna och installationstiden.

. .. a_o
Industrial Solar installerar Organic Rankine Cycle Turbinei (Qatar Foundation
Qatar

Industrial Solar installerade en termiskt driven turbin baserad pa Organic Rankine Cycle teknik

i Doha, Qatar. Demonstrationsprojektet ar en uppgradering av en Fresnelsolfangarinstallation
som byggdes 2013 vid Qatar Foundation Science and Technology Park.
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Innovativ och kostnadseffektiv I6sning for integrering av solfangare med Fresnel-teknik

Industrial Solar lanserar en ny version av sin LF-11 Fresnel-solfdangaren som minskar bade
kostnader och vikt for understrukturen med upp till 50%. Den nya funktionen anvander
integrerade, latta plattformar langs solfangarstrukturen, vilket mojliggor integrering pa ojamna
tak.

Industrial Solar och Kyotherm erbjuder tillsammans “Solar Process ‘J\ KYOTHERM
Heat” I6sningar utan kapitalinvesteringar for slutanvandare

Utover optimal teknik for solvarmningslosningar kraver vara kunder ocksa lampliga
finansieringspaket. For att uppfylla det senare har Industrial Solar undertecknat ett
samforstandsavtal med Kyotherm om att gemensamt erbjuda industriféretag solprocessvarme
som en tjanst - utan kapitalinvesteringskrav for slutanvandarna.

18  Prognoser, risker och osakerheter

Projekt

De tva Horisont 2020-projekten Ship2Fair och Friendship med en total
finansieringsvolym pa cirka 2 miljoner euro kommer att vara ett starkt stod for vart
foretag under de kommande tre aren.

Flera forslag till FoU-projekt pa nationell niva med en total finansieringsvolym pa
nastan 1 miljon euro som lagts fram 2019 har bedémts positivt och skjutits upp till
2021 pa grund av krisen i Covid-19.

Vi forvantar oss ocksa en positiv effekt genom partnerskapet med den franska
finansiella partnern Kyotherm, som gor det mdjligt fér oss att erbjuda energiavtal
Over hela varlden.

Risk och osakerhet

Marknaden for solvarmesystem befinner sig i ett tidigt skede, men 6kar i takt med
att trycket pa féretagen att minska sitt koldioxidavtryck blir allt starkare.

Pa grund av Covid-19 skjuter manga potentiella kunder upp investeringsbesluten.
Dessutom har den kraftiga nedgangen i oljepriset en negativ inverkan. A andra sidan
forbereder manga regeringar ekonomiska program for att évervinna effekterna av
coronakrisen, de flesta med fokus pa koldioxidminskning. Darfér ar det svart att
forutsaga verksamheten.
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Aktieutveckling

Den 31 december 2019 uppgick antalet utestaende aktier till 7 596 495 och foretaget
hade omkring 3 125 aktieagare.

Nedanstaende tabell visar den 10 storsta aktieagarna per den 31 december 2019
fore nyemissionen.

Storsta aktiedgarna 31 december 2019 # %
Joakim Bystrom 1241814 16,35%
Christian Zahler 1120373 14,75%
Tobias Schwind 1020372 13,43%
Fastighets AB Ponord 1003639 13,21%
Priono Aktiebolag 452702 5,96%
Avanza Pension 103129 1,36%
Nordnet Pensionsforsakring 90102 1,19%
Anneli Sundberg Kanesco 47228 0,62%
Don't Stop Believin' AB 40000 0,53%
Hakan Borg 28943 0,38%
Ovriga aktiesgare -5148302 100,00%
Total 0 100,00%

Finansiell kalender

Styrelsen foreslar att forlusten for 2019 pa 8929 TSEK balanseras i ny rékning. Den
arliga bolagsstamman kommer att &ga rum den 15 juni 2020 i Harnésand

Arsredovisning 2019 19 Maj
Arsstamma i Harndsand 15 Juni
1. Kvartalsrapport 29 Maj
2. Kvartalsrapport 28 Aug
3. Kvartalsrapport 27 Nov
4. Kvartalsrapport 26 Feb
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Uttalande fran styrelsen

Styrelsen och ledningen har i dag behandlat och godkant den arliga rapporten fran
Industrial Solar Holding Europe AB for rakenskapsaret 10.1.2019-31.12.2019.
Arsrapporten laggs fram i enlighet med de svenska redovisningsstandarderna K3.

Enligt var mening ger de finansiella rapporterna en sann och rattvisande bild av
foretagets finansiella stalining per den 31 december 2019 och av resultaten av dess
transaktioner och kassafléden for budgetaret 1.1.2019-31.12.2019.

Vi anser att ledningens kommentarer innehaller en rattvis granskning av de
forhallanden och villkor som det hanvisas till i den. Vi rekommenderar att
arsrapporten med atféljande arsredovisning antas vid bolagsstamman.

Harndésand, 15:e Maj 2020

| }u\/*) . /KL ' ﬂj /1\\)

Gt &g \/ . :
Joakim Bystrom  Christian Zahler Tobias Schwind
Styrelse- VD och Ekonomichef
ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Olle Olsson Joao Gomes Luca Viscuso
Styrelseledamot  Styrelseledamot Styrelseledamot

Harndsand 18" may 2020

KPMG AB =

e

Lars Skoglund
Authorized Public Accountant
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